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Historické souvislosti

= Kapitalovy trh vznikl v anglosaské Evropeé a Amerika jej
rozvinula v dominantni silu svetoveho rozvoje.

u CeChy Zd OStalvaJi d |,ky Emise na CEE burzach
historii a preslaptim v = .
transformaci.
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2002 2003 2004 do 10/2005
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= Dnes vsSak stabilni prostfedi EU a s nim spojeny boom
kapitalovych trhil ve Stredni Evropé skytaji nebyvalé prilezitosti.
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K tomu je ale tfeba ... ,Equity Culture”

= PFijmout - hodnoty, ktere vedly k uspechu v
anglosaskem svete.

. ... ,Vlastni jmeéni" nebo take
= SpravedInost
= Nestrannost
= Partnerstvi
= Sdileni zisku i rizika

..... ~Schopnost vest" nebo také
= Fair Play"
= Vydélat vytvorenim néceho prospesného
= Nést kiizi na trh
= (Obétovat kratkodobé zajmy dlouhodobym
= Vdle vyhravat i schopnost prohravat
= Neni to jenom o penézich



Svétove Symboly ,Leadershipu® a ,Equity Culture”
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GDP/capita USA € 35 320 EU25 € 23 160

Zdroj: PPP, Odhad, Eurostat yearbook 2004
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,Leadership” a ,Equity” ve Stfedni a Vychodni Evropé

GDP/capita
CZ € 16 230
PL € 10 940
HU € 14 130
SK € 12 240
Slovinsko € 18 070
Zdroj: PPP, Odhad, Eurostat yearbook 2004
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s
ZENTIVA = B Gora.

Mnozstvi a uspesnost firem, skutecné rizenych ze stredni Evropy a
financovanych kapitalovym trhem rozhodne o prosperité regionu.
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200

Navratnost od Kumulovana Rocni
1995 596 % (5,9x) 21 %
1.1.2002 766 % (7,6x) 76 %

Toto neni doporucenim ke koupi nebo prodeji akcii ani nazorem na hodnotu akcii.
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ORCO PROPERTY GROUP

ORCO

F i &8 P B N T F

GROUP

S. Pedretti

LEADERSHIP & EQUITY

e Dva partneri zacali od nuly
e Osobni Gspory
e Dobra myslenka
o Zkusenosti

e 0Odvazna akvizice IPB Real
» Regionalni expanze

PRAVDA CAPRPITAL
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Range: morthly
Zdroj: BrokerJet
Navratnostod Kumulovana RocCni
zalozeni 79 387 % (793x)
(r. 1992)
IPO v Parizi 203 % (2x) 26 %
(r. 2000)
dualni kotace 25 % 35 %
(r. 2005)
Toto neni doporucenim ke koupi nebo prodeji akcii ani nazorem na hodnotu akcii.
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GOOGLE
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Zdroj: BrokerJet

Navratnost od Kumulovana Rocni
zalozeni 6 420 485 % (64 tis.x) 2068 Y%
(r. 1998)

IPO 258 % (2,6x) 190 %

(r. 2004)

Toto neni doporucenim ke koupi nebo prodeji akcii ani nazorem na hodnotu akci.
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Navratnost je vse.
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Primérna roéni vynosnost investice od "okamziku zalozeni" a

od "okamziku IPO"

368%

190%

Google

76%

| 21%

0O Zalozeni @ IPO

64 %

| 26%

CEZ
od 1.1.2002, resp. od 1995
Pozn.: Tento graf obsahuje mnoho zjednodusujicich predpokiladid a midze byt nepresny.

Orco

PRAVDA CAPRPITAL
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Mame na to?

1 Talent zde byl a je.

Kapitalovy trh zde je.

Je ochoten zaplatit vice
nez je zvykem v
anglosaském svéte.

. Vazené nasobky na PSE

P/E 18 x
EV/EBITDA 8 x

PRAVDA CAPRPITAL 1 Sp



Vyhody
Public Equity

PRAVDA CAPRPITAL
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Vyhody ,Public Equity” jako financovani

Public Equity
Dlouhodoba cena 10 - 13%
Tolerance rizik rozvoje vV
Autonomi,e / Odména vV
tymu
Bankrot Vv
Optimalizace rozvahy Vv
Flexibilita Cerpani v

Legenda: v' znaci vyhodu, X znaci nevyhodu

PRAVDA CAPRPITAL

Private Equity

20 - 30%
vvv

v

v

v

14

Dluh

5-8% + TS

XX

X+ TS

50



Vyhody ,Public Equity” jako forma prodeje

Public Equity
Autonomie / Partnerstvi vy
pro kliCcové osoby
Moznosti dalsiho rozvoje vvvY
Komplikovanost jednani vV
Co s vydélanym kapitalem v
Informacni otevrenost X
Priprava transakce XX

Legenda: v' znaci vyhodu, X znaci nevyhodu

PRAVDA CAPRPITAL 15

Strategicky Partner

X

XX
XX
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»~Public Equity” a rizika

» Rizika vhodna

inaln ORCO

Regionalni expanze = B zenmiva
V4 - O

Vyvoj produktu OYIIRZ)  PROCONPL 5.C.

Integrace do jinych ¢asti hodnotového fetézce E gk

Akvizice jiné verejné obchodované spolecnosti Tfffﬂ--—--q
(Compaqg a Hewlet Packard) g [ﬁﬂ ;

Danova optimalizace

= Rizika neprijatelnd ™
= Skryvani dluhu <A tyca

Skryvani smluvnich rizik
Jakékoliv tunelovani

PRAVDA CAPRPITAL 16 Sp



Spolecnosti vhodné
pro IPO

PRAVDA CAPRPITAL
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Vhodna spolecnost

Story / Pribéh

Prezentovatelny a dynamicky
management

RUst
Profitabilita
Jednoduchost struktury
Velikost
Brand / Znacka

Track record / Historie

Dividendovy vynos

Legenda: ® znaci dulezitost pro uspéch

»Novy" Business

18

,Stary" Business
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Vhodna velikost

Hodnota nabidky

mil € Vybrané emise v Polsku a CR
300
550 | & GRUPA LOTOS S.A.
200 -
¢ Zentiva
150
& OPOCZNO
100 -
ULAWY
o CIECH & POLMOS BIALYSTOK TRAVELP. $
50 & AMREST
¢ ¢ EUROCASH & ZCHPOLICE ¢ BARLINEK
ZELMER ¢ opy ® POLMOS LUBLIg o DECORA A\;‘;F;I:NT o i
ATLANTA BKOWICE 4 BIOTON * o SPRAY
0 o COMP e T N R T Wt DA SRS T
06/2004 01/2005 12/2005E
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Spole¢nost (mil €)

Zentiva 188.10
ATLANTA 3.34
COMP 5.23
ZELMER 42.89
EUROCASH 44.81
CIECH 69.74
GRAAL 5.51
SRUBEX 12.84
POLMOS LUBLIN 31.44
ZABKOWICE-ERG 3.17
ZETKAMA 2.99
BIOTON 11.07
AMREST 47.44
POLMOS BIALYSTOK 76.95
POLISH ENERGY PARTNERS 9.01
LENA LIGHTING S.A. 10.98
GRUPA LOTOS S.A. 255.26
DECORA 15.56
AMBRA 15.05
OPOCZNO 114.67
VARIANT 3.27
TRAVELPLANET.PL 1.68
ZCH POLICE 38.85
SPRAY 1.59
IDM 453
EMC 2.87
BARLINEK 40.39
PC GUARD 0.75
PULAWY 74.90
TELL 4,09
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Kromé toho je treba

=, Leadership" a respekt k ,Equity Culture"

= Dobry , ktery spolecnosti k IPO
pomUze

=  Www.pravda.cz

PRAVDA CAPRPITAL
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Uvedeni Pravda Capital

PRAVDA CAPRPITAL
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Vybrané transakce

™ Pravda Capital radila akcionarlim pfi Uspésné financni restrukturalizaci spolecnosti
Aliatel a.s., nejvétsSimu ¢eskému alternativnimu operatorovi.
Dluh ve vysi vice nez 2,2 miliardy K¢ byl kapitalizovan na vlastni jméni s narlistem
na vice nez 5,47 miliard K¢. (~ 180 milion{ EUR).
cervenec 2004

seracCiind eesornin Aliatel byl Uspésné prodan.

soureas CEf

unor 2005

Orco Property (spoleCnost zapsana na Francouzské burze cennych papir(l)
nakoupila od Ceské konsolidacni agentury 100% podil v IPB Real

za 602 miliond K¢ (~ 20 miliénd EUR).

Pravda Capital plnila Glohu exklusivniho financniho poradce pro Orco Property.

“Poradenské sluzby spolecnosti Pravda Capital jsou na Evropské Urovni,”
Jean F. Ott predseda predstaventstva a reditel, ORCO PROPERTY GROUP

“Velmi ndm pomohli dokon¢it nadi nejvétsi transakci v Ceské republice,”
Ales Vobruba, generaini reditel, ORCO PROPERTY GROUP
Unor 2004

E Poradenstvi pfi finanéni strategii CEZ a.s., nejvétsi ¢eské energetické spole¢nosti. (trzni
hodnota ~ 3 miliardy EUR).
Cerven 2004

PRAVDA CAPITAL » Sp



Zkusenosti odbornikd (kromé soucasnych projekt()

Olejarstvi & Energetika

E Prodej

CE
CEZ

EY
OMV

Ohodnoceni
:E-m Akvizice

S
W Prodej divize

Posouzeni akvizice

Prodej divize

B R Nabidka vlastnictvi

Wj Nabidka vlastnictvi

= Privatizace

Telekomunikace/
strojirenstvi

Financni
restrukturalizace

@ aliatel

CESKY

TELECOM

Due Diligence

Akvizicni nabidka

@ Lquity Otfice

IPO
%
FouRr SEASONS IPO
Fotels, aned Foesorts
SIEMENS Prodej dce_Finné
spolecnosti
M s A Prodej
@CZ Prodej

Financni sluzby/
ostatni
Akvizice IPB
Real

Financni
strategie

Prodej

TheMGmupk Prodej aktiv

o
simply

Zalozeni

BRDK_E_R(,?TRUSI Vstup rizikového

HVB™*Bank

kapitalu

Ohodnoceni

Prodej aktiv

Zalozeni

PRAVDA CAPRPITAL
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